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WSTEP

1. Niniejsze o$wiadczenie jest publikowane przez Instytut Rynku Finansowego (dalej: IRF) ze
wzgledu na fakt administrowania Wskaznikiem Kosztu Finansowania (dalej: WKEF).
Oswiadczenie jest wypetnieniem wymogow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2016/101 z dnia 8 czerwca2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru  wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

2. Oswiadczenie powinno by¢ interpretowane wraz z dokumentami towarzyszacymi
wskazanymi w Zatgczniku 2.

Instytut Rynku Finansowego uzyskat w dniu 3 listopada 2020 zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na petnienie funkcji administratora Wskaznika Kosztu Finansowania.
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INFORMACJE OGOLNE

Nazwa wskaznika Wskaznik Kosztu Finansowania (WKF)

Data publikacji oswiadczenia 16 listopada 2020

Data ostatniej aktualizacji 31 pazdziernika 2022
oswiadczenia

Przeglad i aktualizacja IRF dokonuije przegladu i w stosownych przypadkach

Oswiadczenia uaktualnia oswiadczenie dotyczace wskaznika
referencyjnego nie rzadziej niz co dwa lata oraz w przypadku
zmiany informacji, do ktorych publikacji zobowigzuje

Rozporzadzenie BMR.
ISIN Nie dotyczy
Przekazywane Dane WKEF jest opracowywany na podstawie Danych
Wejsciowe Wejsciowych dostarczanych przez Banki Panelistow. Lista

Bankow Panelistow jest dostepna na stronie www.irf.org.pl

Rodzaj indeksu WKE jest wskaznikiem referencyjnym stop procentowych
opracowywanym zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Definicje kluczowych Kluczowe terminy s3 zamieszczone w Zatgczniku 1do
terminow niniejszego dokumentu.
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RYNEK, REALIA GOSPODARCZE

Rynek lub realia
gospodarcze, ktérych pomiar
jest celem wskaznika
referencyjnego

Granice geograficzne rynku
lub realiéw gospodarczych

Obecni i potencjalni
uczestnicy rynku
Wielkos¢ rynku lub realia
gospodarcze

Jako aktywny rynek, dla ktérego opracowywany jest WKEF,
przyjmuije sie rynek transakgji depozytowych zawieranych
na okreslone terminy pomiedzy podmiotami spetniajacymi
kryterium okreslone w Metodzie WKF a ich klientami.

Wskaznik Kosztu Finansowania reprezentuje stope
procentowg pozyskania funduszy przez podmioty
przekazujace Dane Wejsciowe. Wyrazem w/w reprezentacji
jest indeks wyznaczony na bazie stop procentowych
Depozytow Terminowych przyjmowanych w PLN przez
podmioty przekazujgce Dane Wejsciowe obliczany zgodnie
z Metody WKEF.

WKEF jest okreslany dla termindw: 1 miesigc (1M), 3 miesigce
(3M), 6 miesiecy (6M), 12 miesiecy (1Y lub 12M).

WKEF mierzy koszt pozyskania funduszy przez podmioty
dziatajgce w Polsce.

Obecni i przyszli uczestnicy rynku to banki spotdzielcze
dziatajace w Polsce.

Suma bilansowa bankéw spotdzielczych dziatajacych

w Polsce ksztattuje sie na poziomie okoto 154 mid PLN.
Pasywa bankdw spétdzielczych oparte s3 gtownie o wkiady
na rachunkach biezacych i terminowych. t3czna wielkos¢
srodkoéw na rachunkach biezacych i terminowych wynosi
okoto 138 mld PLN (dane KNF na koniec VIl 2020 r.).

DANE WEJSCIOWE | METODA

Uzasadnienie przyjecia
metody dotyczacej
wskaznika referencyjnego

Metoda WKF zaktada wykorzystanie tylko danych
transakcyjnych o Depozytach Terminowych zawartych przez
Banki Panelistow.

Metoda uwzglednia wymogi i rekomendacje zawarte

w BMR, w szczegdlnosci odnoszace sie do priorytetu
przypisanego do wykorzystywania transakcji prowadzonych
na aktywnym i mozliwym do obserwacji rynku.



Kryteria i procedury
zastosowane do
wyznaczenia wskaznika
referencyjnego, w tym opis
danych wejsciowych,
pierwszenstwo przyznawane
r6znym rodzajom danych
wejsciowych, minimalne
dane niezbedne do
wyznaczenia wskaznika
referencyjnego,
zastosowanie jakichkolwiek
modeli lub metod
ekstrapolacji oraz wszelkich
innych procedur stuzacych
Zrownowazeniu czesci
sktadowych indeksu
wskaznika referencyjnego

INSTYTUT
RYNKU
FINANSOWEGO

Metoda WKEF nie przewiduje uzywania ocen eksperckich, jak
rowniez nie przewiduje stosowania kwotowan przy
opracowywaniu WKF.

Celem WKF jest odzwierciedlenie realiéw gospodarczych
kosztu pozyskiwania pasywow przez Banki Panelistow.
Depozyty stanowig gtowny skiadnik pasywow bankdéw
spofdzielczych.

W procesie opracowywania WKF s3 uwzgledniane
transakcje depozytowe zawarte w dniach poprzedzajacych
date publikacji WKF.

Metoda WKF zostata opracowana na podstawie analiz
prowadzonych w 2019 roku na bazie danych za okres
pomiedzy 1.01.2018 a 30.06.2019 pozyskanych od Bankow
Panelistow.

Metoda WKF wykorzystuje wyniki doswiadczen i prac
analitycznych prowadzonych na bazie danych repozytorium
SMRP (www.smrp.pl) w latach 2012-2019.

Na etapie wyznaczania parametrow Metody WKF
zastosowana zostata swoboda uznania. Metoda byta
poddana ocenie interesariuszy WKF w trakcie konsultacji,
ktore miaty miejsce w 2 i 3 kwartale 2019 roku.

Podmiotami przekazujgcymi Dane Wejsciowe do WKF s3
banki spétdzielcze dziatajace na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej o wielkosci sumy bilansowej ponizej Wartosci
progowej sumy bilansowej wskazanej w Metodzie WKEF.

Dane wejsciowe sktadaja sie wytgcznie z danych
transakcyjnych o depozytach terminowych zawartych przez
Banki Panelistow.

Transakcje zakwalifikowane do opracowywania WKEF:

e zsegmentdw: sektor publiczny, przedsiebiorstwa,
klienci indywidualni, niebankowe instytucje finansowe,

e z oprocentowaniem, nominatem, terminem
zapadalnosci zawierajgcym sie
w wyznaczonych zakresach parametrow Metody WKF,
e wylacznie depozyty nie starsze niz 4 lata (liczone jako

roznica pomiedzy datg wniesienia srodkéw do banku
a data rozpoczecia depozytu),

e zawierajace sie powyzej dolnego kwartyla cenowego
(25 percentyl wzgledem nominatu).
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WKEF obliczany jest w dwdéch etapach:

e etap pierwszy - obliczana jest Srednia dzienna wazona
nominatem (VWAR) na transakcjach zakwalifikowanych
do opracowania WKF,

e etap drugi - po obliczeniu Sredniej dziennej VWAR
obliczana jest dziesieciodniowa srednia arytmetyczna
dla dni roboczych.

W przypadku zaktdcen w ciggtosci generowania danych
wejsciowych przez Banki Panelistow lub w przypadku
zaktocen w przesytaniu danych funkcjonuje mechanizm
uzupetniania danych w celu zapewnienia ciggtosci i
stabilnosci publikowanego indeksu. Mechanizm ten jest

opisany w Metodzie WKF.
Procedury dotyczace Metoda WKEF, jak rowniez jej parametry podlegaja
przegladu oraz zatwierdzenia  okresowym przegladom.

metody
Administrator dokonuje przegladu progowej wielkosci

bilansu podmiotdw przekazujacych dane, rynku i realiow
gospodarczych, ktorych pomiar jest celem WKF.

Nie rzadziej niz raz w roku Administrator przedstawia
Komitetowi Sterujgcemu IRF raport dotyczacy przegladu
Metody WKF. W szczegdlnosci analizowane sa:

¢ adekwatnos¢ Metody WKF wzgledem realiow
gospodarczych, ktore opisuje WKF,

e parametryzacja Metody WKF wzgledem Danych
Wejsciowych,

e alternatywne zrédta danych,

e rozmiar i ptynnos¢ rynku opisywanego przez WKF,
e adekwatnos¢ procesu opracowywania WKEF,

e reprezentatywnos¢ Panelu i WKEF,

e odpornos¢ WKF na manipulacje.

Administrator dokonuje przegladu Metody WKF. W tym
celu wykorzystywana jest analiza Danych Wejsciowych po
publikacji, ktéra ma na celu sprawdzenie poprawnosci i
adekwatnosci Metody WKF wzgledem aktualnych
warunkow rynkowych. W trakcie tego procesu,
wykonywany jest test wsteczny metody (“back testing”).

W celu przygotowania raportu dotyczacego przegladu
Metody WKF Administrator moze (oprécz Danych
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Wejsciowych) uzywac wszelkich dostepnych i wiarygodnych
danych.

Administrator informuje na swojej stronie internetowej
(www.irf.org.pl) o przeprowadzeniu przeglagdu Metody WKF.

W przypadku gdy Komitet Sterujacy IRF rekomenduije
zmiane Metody WKF bedzie to dokonywane zgodnie

z Polityka i procedura przegladu, zmian lub zaprzestania
opracowywania wskaznika oraz prowadzenia konsultacji.

Procedury postepowania Administrator wdrozyt procedure weryfikacji jakosciowej
w przypadku btedow w Danych Wejsciowych, ktdra jest opisana w Metodzie WKF.
danych Wej'sldowyclh !Ub Przy  pPonadto Metoda WKF przewiduje mechanizm uzupetniania
wyznaczaniu wskaznika danych w sytuacii: (i) braku danych od banku o istotnym
refer,encyme.g 0, wiym udziale w Danych Wejsciowych; (ii) niskiej jakosci Danych
F)kre5|enl(§,, Kiedy Wymagane Wejsciowych wykazanych w procesie weryfikacji
Jest powtorne wyznaczenie . . ) ] . .
wskaznika referencyjnego jakosciowej. Mechanizm uzupetniania polega na pobraniu
danych z poprzedniego dnia roboczego dla banku,
w przypadku ktdérego zostata zastosowana procedura.

Zgodnie z Metodg WKF przeprowadzana jest Walidacja
Danych Wejsciowych w celu wykrycia ewentualnej
nieadekwatnosci stosowanej Metody WKF lub probleméw
z Danymi Wejsciowymi.

Administrator dokonuje weryfikacji integralnosci Danych
Wejsciowych, przegladu Metody WKF oraz oceny ewolugji
procesow gospodarczych opisywanych przez Dane
Wejsciowe.

Administrator stosuje proces monitorowania, ewaluagji

i walidacji Danych Wejsciowych w trakcie dziennego procesu
przetwarzania tych danych, przed publikacjg i po publikacji
WKEF.

W trakcie dziennego procesu monitorowania, przed
publikacjg WKF, wykonywana jest kontrola formalna

i techniczna polegajaca na sprawdzaniu kompletnosci,
poprawnosci i zgodnosci z parametrami weryfikacji
jakosciowej Danych Wejsciowych (zgodnie z parametrami
okreslonymi w Zatgczniku 1A Kluczowych Elementow
Metody WKF). Odchylenia lub braki s3 sygnalizowane
automatycznie do 0séb sprawujgcych nadzdr nad
dziataniem Systemu WKEF.

Weryfikacja i walidacja Danych Wejsciowych po publikacji,
wykorzystywana jest przez Administratora do analizy rynku
Depozytow Terminowych. Dotyczy to w szczegolnosci



http://www.irf.org.pl/

Informacje na temat
sposobu, w jaki uzytkownicy
beda informowani o
wszelkich opdznieniach w
publikacji wskaznika
referencyjnego lub o
wszelkich przypadkach
ponownego wyznaczenia
wskaznika referencyjnego,
wraz ze wskazaniem
(oczekiwanego) okresu
trwania srodkow
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identyfikacji istotnych zmian na rynku finansowania bankdw.
Whioski i wyniki tej analizy, jako synteza realiow
gospodarczych rynku, z ktérego pochodzg transakcje
bedace podstawa wyliczenia WKEF, stuza weryfikacji WKF.
Analiza stuzy réwniez monitorowaniu jakosci WKF
wzgledem celu okreslonego w jego definicji.

Analiza danych jest dokonywana w ujeciu ogdlnym (dla
catego Panelu WKF) jak rowniez w odniesieniu do
poszczegolnych Bankow Panelistow.

Na podstawie przeprowadzanych analiz Administrator
przygotowuje raporty prezentowane Zarzadowi IRF jak
rowniez Komitetowi Sterujacemu IRF.

W przypadku wystapienia zaktdcen procesu publikacji WKF
stosowane s3 nastepujace zasady:

A. OPOZNIENIE PUBLIKAC)I

1. W sytuadji, kiedy publikacja WKF o godz. 15:30, nie jest
mozliwa, Administrator ogtasza na stronie internetowej
informacje o planowanym opdznieniu publikacji.

2. Oile to mozliwe, informacja opisana w p. 1 zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Administratora
nie pozniej niz o godz. 15:15 w Dniu Publikacji i powinna
zawierac planowang godzing publikacji WKEF.

3. Opdzniona publikacja WKF powinna nastgpic nie
pozniej niz 0 godz. 18:30 w Dniu Publikaciji.

4. Administrator informuje KS IRF o przyczynach
opodznienia publikacji WKF nie pozniej niz do konca
Dnia Publikadji, w ktorym wystapito opdznienie.

B. REPUBLIKACJA

1. W sytuadji, kiedy Administrator pozyskat wiedze, ze
opublikowany WKF jest btedny lub powstat na bazie
btednych Danych Wejsciowych, dokonywane jest
ponowne opracowanie WKF.

2. W przypadku, gdy ponownie opracowany WKF rézni
sie od pierwotnego o wiecej niz jeden punkt bazowy,
nastepuje publikacja ponownie opracowanego WKF.

3. Informacja o ponownej publikacji WKF pojawia sie na
stronie Administratora wraz z planowang godzing
ponownej publikacji.
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4. Republikacja WKF moze wystgpi¢ w tym samym Dniu
Publikacji co oryginalna publikacja WKF, jednakze nie
pozniej niz do godz. 18:30.

5. Administrator informuje KS IRF o przyczynach
ponownej publikacji WKF nie pozniej niz do korica Dnia
Publikaciji.

C. BRAK PUBLIKAC]I

1. W sytuacdji, kiedy opracowanie lub publikacja WKF nie
jest mozliwa, WKF nie jest publikowany.

2. Oile to mozliwe, Administrator informuije o braku
opracowania i publikacji WKF w danym Dniu Publikacji
nie pozniej niz o godz. 15:15.

3. W sytuacji braku publikacji WKF, obowigzuje WKF
z poprzedniego Dnia Transakcyjnego.

4. Informacja zostanie zamieszczona na stronie
internetowej Administratora.

5. Administrator informuje KS IRF o przyczynach braku
publikacji WKF nie pdzniej niz do korica Dnia Publikacji.

WYKORZYSTANIE OCENY EKSPERCKIEJ | SWOBODY UZNANIA
PRZEZ ADMINISTRATORA LUB PODMIOTY PRZEKAZUJACE DANE

Elementy obliczenia
wskaznika referencyjnego,
w przypadku ktérych mozna
korzystac ze swobody
uznania, kryteria majace
zastosowanie do korzystania
ze swobody uznania,
stanowiska osdb mogacych
korzystac ze swobody
uznania, srodki kontroli

i zasady regulujace kazdy
przypadek dokonania oceny
lub skorzystania ze swobody
uznania przez administratora
lub podmioty przekazujace
dane

Parametry Metody WKF wyszczegolnione w Kluczowych
Elementach Metody (KEM) (zatgczniki 1A i 1B oraz 3) zostaty
ustalone w oparciu o zasady swobody uznania. Ustalone
parametry s3 okresowo state. Uzasadnienie dla wdrozonej
zasady swobody uznania znajduje sie w Zatgczniku 4 KEM
WKEF. Administrator w wyniku prowadzonych okresowo
przegladow metody moze dokonywac¢ modyfikacji wartosci
parametréw Metody.

Prawo do zastosowania zasady swobody uznania do ew.
zmiany parametréw metody przystuguje Administratorowi
po przeprowadzeniu procedury konsultacji zgodnie

z Polityka i procedurg przegladu, zmian lub zaprzestania
opracowywania wskaznika oraz prowadzenia konsultacji.

W procesie opracowywania WKF nie wystepuja okolicznosci,
w ktdrych Banki Panelisci lub pracownicy Administratora
korzystaja z oceny eksperckiej. Korzystanie ze swobody

10
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uznania przy doborze parametréw Metody WKF moze
nastapi¢ po wieloetapowym procesie konsultacji i akceptadii
zmiany Metody WKEF.

Zarys kazdego etapu procesu  Nje dotyczy
przeprowadzanej ex post

oceny stosowania swobody

uznania, wraz z jasnym

wskazaniem stanowiska

wszelkich osob

odpowiedzialnych za

przeprowadzanie ocen

ZAPRZESTANIE OPRACOWYWANIA WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO
| ZMIANA METODY

Informacja o mozliwosci W przypadku wystgpienia zmian na rynku wymagajacych
wystapienia czynnikow, modyfikacji Metody WKF Administrator opracowat

w tym czynnikow procedure: Polityka i procedura przegladu, zmian lub
zewnetrznych, na ktore zaprzestania opracowywania wskaznika oraz prowadzenia
administrator nie ma konSUItaCji.

wptywu, wymagajacych
dokonania zmian wskaznika  Istotna zmiana w Metodzie WKF, to taka zmiana, ktdra
referencyjnego lub moze zmieni¢ dotychczasowa charakterystyke wskaznika.

zaprzestania jego Istotna zmiana Metody WKF dotyczy:
opracowywania o . )
1) Sposobu pozyskiwania informacji o procesie

gospodarczym, ktory opisuje wskaznik WKF (np. zakres
podmiotdw, od ktdrych pozyskiwane sg dane, rodzaje
transakgji ktérych dane s3 wykorzystywane do
opracowywania wskaznika).

2) Mozliwosci przyjmowania przez wskaznik referencyjny
wartosci ujemnych.

3) Wprowadzenie mozliwosci wykorzystywania
elementow oceny eksperckiej lub swobody uznania
przez Banki Panelistow lub Administratora lub zmiana
liczby parametréw Metody WKF wyznaczonych przez
Administratora zgodnie z zasadg swobody uznania.

1
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Kluczowe elementy Metody WKF stanowigce istotna
zZmiane to:

1) Zmiana polegajaca na zmianie kryteriow doboru
Bankdéw Panelistow.

2) Zmiana polegajgca na zmianie definicji aktywnego
rynku.

3) Zmiana formuty obliczania WKF tak, ze wskaznik
bedzie mogt przyjmowac wartosci ujemne.

4) Umozliwienie Bankom Panelistom przygotowania
Danych Wejsciowych przy zastosowaniu oceny
eksperckiej, kwotowan lub zgodnie z zasadg swobody
osadu.

5) Wprowadzenie nowych parametréw Metody WKF
ustalanych zgodnie z zasadg swobody osadu
Administratora.

Uwaga:

Zmiana wartosci parametrow wyznaczanych przez
Administratora zgodnie z zasadg swobody uznania,
wymienionych w Metodzie WKF w wyniku przegladu
Metody WKF nie stanowi istotnej zmiany.

Procedury dotyczace Administrator posiada polityke i procedure pod nazwa:
konsultacji publicznych na ,Polityka i procedura przegladu, zmian lub zaprzestania
temat wszelkich istotnych opracowywania wskaznika oraz prowadzenia konsultacji”’

zmian metody Dokument jest publicznie dostepny na stronie

Administratora: www.irf.org.pl.

Informacja dla W przypadku zmiany Metody WKF uzytkownicy zostang
uzytkownikow, ze zmiany publicznie poinformowani, ze kazda proponowana zmiana
wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie stosowania wskaznika mogg mie¢ wptyw

lub zaprzestanie jego
opracowywania moga
wptynaé na umowy
finansowe i instrumenty
finansowe, w przypadku
ktdrych stosowany jest jako
odniesienie, lub na pomiar
wynikow funduszy
inwestycyjnych

na umowy finansowe i instrumenty, ktére odnoszg sie do
wspomnianego wskaznika.

12
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POTENCJALNE OGRANICZENIA WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO

Identyfikacja potencjalnych
ograniczen wskaznika
referencyjnego, w tym jego
funkcjonowania na
nieptynnych lub
rozcztonkowanych rynkach
oraz ewentualnej
koncentracji danych
wejsciowych

Definicja potencjalnych
ograniczen wskaznika
referencyjnego oraz
okolicznosci, w jakich pomiar
rynku lub realiow

Administrator wprowadzit kilka narzedzi stuzacych
zmniejszeniu prawdopodobienstwa braku kontrybucji od
wszystkich bankéw wchodzacych w sktad Panelu WKF. Te
narzedzia to:

()  usrednianie stawek dziennych z 10 kolejnych dni
roboczych - sredni VWAR,

(i) mechanizm uzupetniania.

Procedura usredniania zapewnia, ze wskaznik jest
kazdorazowo zbudowany z transakcji pochodzacych

z dziesieciodniowego okna czasowego, co zmniejsza
wariancje indeksu i zapewnia odpornos¢ na krétkotrwate
wahania rynku. Z kolei mechanizm uzupetniania powoduije,
ze banki o statystycznie wysokim wptywie na wartos¢
indeksu kazdorazowo wchodzg do kalkulacji indeksu, nawet
w sytuacji jednorazowego nieprzestania danych. Szereg
czasowy jest w takich sytuacjach uzupetniany danymi

z poprzedniego dnia roboczego. Mechanizm zmniejsza
wrazliwos¢ wskaznika na techniczne problemy po stronie
Bankow Panelistéw ograniczajac jego wariancje i wptyw
losowych czynnikow nierynkowych na wartos¢ wskaznika.

Ryzyko rozcztonkowania rynku jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje geograficzng i parametry jakosciowe Bankow
Panelistow oraz Metode WKEF, ktdra bierze pod uwage
usredniong czasowo Srednig wazong wolumenami

z poszczegolnych dni obserwacji. Uwzglednianie tych
segmentow rynku, gdzie skupiajg sie procesy pozyskiwania
ptynnosci przez banki, sprzyja generowaniu stabilnych
cenowo i wolumenowo szeregow czasowych.

Ryzyko koncentracji jest limitowane przez wystarczajaca
liczbe Panelistow o réznej wielkosci sumy bilansowej

i 0 roznej polityce cenowej. Niemniej ryzyko to moze
zmaterializowac sie w sytuacji redukgji liczby bankow
wchodzacych w sktad Panelu WKEF.

Podstawowym ograniczeniem Metody WKF moze by¢
sytuacja zaniku depozytow terminowych, ktdre s3 podstawg
do wyliczenia wskaznika. Badania przeprowadzona przez
Administratora wykazaty, ze banki spotdzielcze, ktdre s3
Dostawcami Danych WKEF s3 bardziej odporne na spadki
ptynnosci depozytdw terminowych niz sektor bankowy
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gospodarczych moze stac sie
niewiarygodny

Opis okolicznosci, w jakich
administratorowi bedzie
brakowato wystarczajacych
danych wejsciowych do
wyznaczenia wskaznika
referencyjnego zgodnie

z metoda

Opis sytuacji, w ktorych
doktadnosc i wiarygodnosc
metody stosowanej do
wyznaczenia wskaznika
referencyjnego nie moze by¢
juz dtuzej zapewniona, na
przyktad gdy administrator
uznaje, ze ptynnos¢ na rynku
bazowym jest
niewystarczajaca
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ogodtem. Niemniej spadek stdp procentowych, zwiaszcza
ujemne poziomy stopy referencyjnej moga spowodowac
zmniejszenie wolumendw depozytdw terminowych na rzecz
depozytow biezacych. Jezeli sytuacja rynkowa bedzie tego
wymagata Administrator przeprowadzi procedure zmiany
Metody WKEF, tak aby w odpowiednim stopniu
odzwierciedlafa koszty finansowania bankow.

W sytuacji trwatego i istotnego zmniejszenia wolumenu lub
liczby depozytéw terminowych opisanych w poprzednim
punkcie lub ich zaniku liczba danych do wyznaczenia
wskaznika moze okazac sie niewystarczajaca.

Administrator monitoruije kilka parametrow jakosci rynku
referencyjnego, a mianowicie:

()  ptynnosc (gtebokosc) rynku depozytow
terminowych w poszczegolnych segmentach klienta
i terminach zapadalnosci,

(i)  sroddzienna dyspersje cen i wariancje zmian
dziennych cen,

(i)  koncentracje obrotu poszczegdlnych Bankdw
Panelistow,

(iv)  wptyw jednostkowy poszczegdlnych Bankow
Panelistow,

(v)  odpornos¢ wskaznika na zaburzenia rynku,

(vi)  stabilnos¢ wskaznika pod wzgledem rozktadu
dziennych zmian dla poszczegdlnych terminow
zapadalnosdi,

(vii)  reprezentatywnos¢ wskaznika wzgledem realiéw
gospodarczych, ktore opisuije,
(viii) reprezentatywnos¢ Panelu WKF wzgledem

populacji bankdéw spoétdzielczych. Zaburzenia w/w
parametréw sg oceniane pod wzgledem przyczyn
ekonomicznych, skali oddziatywania i trwatosci
wptywu. Na tej podstawie Administrator podejmuje
decyzje o koniecznosci zmiany Metody WKF w celu
jej dostosowania do nowej rzeczywistosci
gospodarczej.
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Wszelkie inne informacje,
ktore administrator w
sposob uzasadniony uwaza
zaistotne lub przydatne dla
utatwienia uzytkownikom

i potencjalnym
uzytkownikom zrozumienia
okolicznosci, w jakich pomiar
rynku lub realiow
gospodarczych moze stac sie
niewiarygodny, w tym opis
tego, co moze stanowic
nadzwyczajne zdarzenie
rynkowe.

Procedury regulujace
wyznaczanie wskaznika
referencyjnego w okresach
wystepowania warunkow
skrajnych lub w okresach,
w ktdrych zrodta danych
dotyczacych transakcji moga
by¢ niewystarczajace,
niedoktadne lub
niewiarygodne oraz
ewentualne ograniczenia
wskaznika referencyjnego
w takich okresach.
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Celem pomiaru WKF jest koszt finansowania bankdw
spotdzielczych, ktory w chwili opracowywania Metody WKF
byt najlepiej reprezentowany przez niezabezpieczone
Depozyty Terminowe (pochodzace gtdwnie, ale nie tylko,

z segmentu Klientow indywidualnych).

W przysztosci moze sie okazac, ze banki zmienig forme
finansowania bilansu (gtéwnym zrédtem pasywdw moga sie
stac np. bankowe papiery wartosciowe albo transakcje
zabezpieczone na aktywach). Administrator na biezaco
monitoruje rynek tak, aby WKF w najlepszym stopniu
reprezentowat realia gospodarcze. Zmiana Metody WKF

w swietle wymagan regulacyjnych jest naturalng
konsekwencjg zmieniajgcych sie realiow na rynku
bankowym.

Zmiana moze wynikac ze stopniowej zmiany o charakterze
strukturalnym albo gwattownej zmiany wynikajacej

z nadzwyczajnych zdarzen rynkowych. Zmiany realiéw
gospodarczych beda prowadzity do zmian Metody WKF
w uzgodnieniu z interesariuszami.

Ze wzgledu na fakt, ze nie jest mozliwe prognozowanie
zdarzen nadzwyczajnych i przygotowanie scenariuszy
postepowania na kazdg okolicznos¢ zaktocajaca
funkcjonowanie wskaznika, Administrator przygotowat
procedury majace na celu zapewnienie ciggtosci dziatania.
Wystepowanie warunkdw skrajnych moze skutkowac:

() opdznieniem w publikacji wskaznika;

(i) koniecznosciag korekty juz opublikowanego
wskaznika;

(iii) brakiem publikacji wskaznika.

Powyzsze sytuacje s opisane w Metodzie WKF. Brak
publikacji moze miec charakter tymczasowy lub trwaty.
Podmioty stosujgce wskaznik musza przygotowac wiasne
procedury postepowania w sytuacji braku publikacji lub
trwatej utraty reprezentatywnosci przez wskaznik a takze
w sytuadji cofniecia zgody organu nadzoru na petnienie
funkcji Administratora przez IRF.
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WYMOGI SZCZEGOLNE DOTYCZACE WSKAZNIKOW
REFERENCYJNYCH STOP PROCENTOWYCH | WSKAZNIKOW
KLUCZOWYCH

Dokfadne i wystarczajace Metoda WKF przewiduje stosowanie wyfacznie danych
dane transakcyjnych. Do kalkulacji wskaznika s3 brane pod uwage
Pierwszeristwo korzystania ~ hiezabezpieczone Depozyty Terminowe przyjmowane przez
z nastepujacych danych Banki Panelistow w 10-dniowym okresie poprzedzajacym
wejsciowych: dzien publikacji. Dane te s3 weryfikowane pod wzgledem

jakosciowym. Administrator zgodnie z przyjetym w
Metodzie WKF algorytmem, odznacza transakcje, ktére
finalnie nie biorg udziatu w kalkulacji wskaznika. Doktadny
opis algorytmu i kryteriow warunkujgcych odznaczanie
transakgji jest opisany w Metodzie WKF.

Korygowanie danych Metoda WKEF nie przewiduje korygowania danych
wejsciowych wejéciowych
Jednostka nadzorcza W IRF zostata powotana i dziata niezalezna jednostka

nadzorcza tj. Komitet Sterujacy IRF. Jednostka ta petni
niezalezny nadzor nad wszystkimi aspektami opracowywania
wskaznikow referencyjnych przez Administratora.

Komitet Sterujgcy IRF stanowi jednostke organizacyjna
odrebng od Zarzadu IRF oraz od innych funkcji zarzadzania.

Szczegdty dotyczace zasad funkcjonowania jednostki
nadzorczej zostaty okreslone w dokumencie Zasady
Funkcjonowania Komitetu Sterujgcego IRF, ktory jest
publicznie dostepny na stronie internetowej Administratora
(www.irf.org.pl). W dokumencie tym zostaty okreslone
rdwniez zadania, obowigzki i odpowiedzialnos¢ cztonkow KS
IRF.

Informacje dotyczace posiedzen i decyzji Komitetu
Sterujacego IRF s3 publicznie dostepne poprzez publikacje na
stronie Administratora wwuw.irf.org.pl) protokotdw

z posiedzen zawierajgce m.in. oswiadczenia cztonkow KS IRF
dot. konfliktu interesdw.

Szczegoty dotyczace czionkostwa w Komitecie Sterujgcym
IRF s3 podawane do wiadomosci publicznej na stron
internetowej Administratora www.irf.org.pl), tacznie

z wszelkimi oswiadczeniami w sprawie konfliktu interesdw
oraz informacjami dotyczacymi procesu wyboru jego
cztonkdw.
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Audyty

Systemy i srodki kontroli
podmiotu przekazujacego
dane
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IRF wyznaczyt procedury wyznaczania niezaleznego
audytora zewnetrznego, ktdrego zadaniem jest
dokonywanie przegladow i przedstawianie sprawozdan
dotyczacych przestrzegania przez Administratora Metody
WKEF oraz Rozporzadzenia BMR (Zasady wyboru audytora
zewnetrznego i przeprowadzania audytu).

Zewnetrzny audyt Administratora przeprowadza sie po raz
pierwszy po uptywie szesciu miesiecy od wprowadzenia
Kodeksu Postepowania Banku Panelisty.

Kolejne audyty zewnetrzne przeprowadzane beda co dwa
lata liczac od terminu przeprowadzenia pierwszego audytu.

Audyt zewnetrzny moze byc¢ przeprowadzony na wniosek
Komitetu Sterujacego IRF w kazdym terminie.

Systemy i srodki kontroli ustanowione przez Banki
Panelistow (wymagane przepisami BMR, zat. | 5-12.) opisane
zostaty w Kodeksie Postepowania Banku Panelisty

w nastepujacych sekcjach:

a) procedury przekazywania Danych Wejsciowych;

b) zasady dotyczace korzystania ze swobody uznania;
¢) wymogi dotyczace walidacji Danych Wejsciowych;
d

e

) zasady dotyczace prowadzenia rejestrow;
) wymogi dotyczace zgtaszania podejrzanych Danych
Wejsciowych;

f) zarzadzanie konfliktami interesu.

17



INSTYTUT
RYNKU
FINANSOWEGO

ZAtACZNIK 1: DEFINICJE KLUCZOWYCH TERMINOW

Bank Panelista lub Panelista - podmiot nadzorowany, rozumiany zgodnie z definicja BMR
art.3, ust. 110, spetniajgcy kryteria wyznaczone przez Kodeks Postepowania Bankdéw
Panelistow i dostarczajacy Dane Wejsciowe do WKF.

Dane Wejsciowe - dane dotyczace transakcji, rozumiane zgodnie z BMR 3, 114),
przekazywane Administratorowi i okreslone w Umowie. S3 to dane zawierajgce informacje
o Depozytach przyjetych przez Bank Paneliste i wykorzystywane do opracowywania WKEF,
rozumiane zgodnie z BMR 3, 1.15).

Depozyt Terminowy - oznacza wkfad pieniezny ztozony na terminowym rachunku
bankowym.

|IOSCO Principles for Financial Benchmarks - “Ogdlne zasady dotyczace wskaznikow
finansowych”, dokument przygotowany przez Miedzynarodowa Organizacje Komisji
Papierow Wartosciowych (The International Organization of Securities Commissions -
I0SCO); 10SCO, FRO7/13, lipiec 2013.

Kluczowe Elementy Metody (KEM) - jest to wybdr najwazniejszych elementéw Metody
WKF publikowany na stronach internetowych Administratora.

Komitet Sterujacy IRF lub KS IRF - jednostka nadzorcza zdefiniowana w Regulaminie
organizacyjnym IRF, wypetniajgca zadania okreslone w Artykule 5 BMR.

Metoda WKF - procedura przyjeta i stosowana przez Administratora, okreslajaca zbior
zasad stuzacych opracowywaniu WKF na podstawie otrzymywanych Danych Wejsciowych,
publikowana na stronach internetowych Administratora.

Rozporzadzenie BMR lub BMR - ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
| RADY (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru  wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

RTS - ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS|I (UE) 2018/1643 z 13 lipca 2018 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujgcych tres¢ oswiadczenia
dotyczacego wskaznika referencyjnego publikowanego przez administratora wskaznika
referencyjnego oraz przypadki, w ktérych wymagana jest aktualizacja tego oswiadczenia.

System WKF — oznacza programy komputerowe wykorzystywane w procesie
opracowywania WKF.

Wskaznik Kosztu Finansowania lub WKF - Wskaznik Kosztu Finansowania, wskaznik
referencyjny stopy procentowej opracowywany na podstawie Metody WKF oraz
dokumentdw uzupetniajgcych takich jak Kodeks Postepowania Banku Panelisty; wskaznik
referencyjny spetniajgcy wymogi rozporzadzenia BMR.
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ZAtACZNIK 2: DOKUMENTY POWIAZANE

Oswiadczenie administratora jest wynikiem przyjetych przez IRF rozwigzan organizacyjnych
oraz przyjetych dokumentéw wewnetrznych, i powinno by¢ czytane w kontekscie
nastepujacych dokumentdw dostepnych na stronie internetowej IRF (irf.org.pl):

1. ZASADY OGOLNE FUNKCJONOWANIA IRF.

ZASADY FUNKCJONOWANIA KOMITETU STERUJACEGO IRF.
POLITYKA | PROCEDURA ZARZADZANIA KONFLIKTEM INTERESU.
KODEKS POSTEPOWANIA BANKU PANELISTY.

KLUCZOWE ELEMENTY METODY WKEF.

POLITYKA | PROCEDURA PRZEGLADU, ZMIAN LUB ZAPRZESTANIA OPRACOWYWANIA
WSKAZNIKA ORAZ PROWADZENIA KONSULTAC)I.

POLITYKA | PROCEDURA ZGtASZANIA NIEZGODNOSCI.
8. POLITYKA | PROCEDURA OBStUGI SKARCG.
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